FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA,
COMPENSACION Y LIQUIDACION

Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



Informe de los Auditores Independientes

Al Comité Técnico y a los Fideicomitentes del
Fideicomiso F/30430 Asigna, Compensacion y Liquidacion:

Hemos examinado los balances generales del Fideicomiso F/30430 Asigna, Compensacion y Liquidacion
(Asigna) al 31 de diciembre de 2006 y 2005, incluyendo las cuentas de orden de operaciones derivadas por
cuenta de terceros, y los estados de resultados, de variaciones en el patrimonio y de cambios en la situacién
financiera, que les son relativos por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsab1hdad de la administracion de Asigna. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la Comisioén). La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los
criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan
una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, Asigna estd obligada a preparar y presentar sus
estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién para las
camaras de compensacion en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa, que siguen en lo general a
las normas de informacion financiera mexicanas emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A. C.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Fideicomiso ¥/30430 Asigna, Compensacion y Liquidacion
al 31 de diciembre de 2006 y 2005, incluyendo las cuentas de orden de operaciones derivadas por cuenta de
terceros, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en su situacién
financiera por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comision.

KPMG CARDHNAS/IPOSAL, S. C.

C.P.C. MauricigfVillanueva Cruz

21 de febrero de 2007.



FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

Balances Generales

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

Pasivo y Patrimonio

Fondo de compensacion (notas 6 y 9)
Otras cuentas por pagar:
Impuestos por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas
por pagar (nota 7)

Total del pasivo

Activo 2006 2005
Pasivo

Disponibilidades e inversiones en valores

por cuenta propia (notas 3 y 7) $ 261,036 196,528
Inversiones en valores por cuenta de

terceros (notas 3, 6 y 7): .

Titulos recibidos en reporto 1,294,475 637,025

Cuentas por cobrar, neto (nota 7) 5,905 3,790
Mobiliario y equipo, neto (nota 4) 2,715 685
Otros activos (nota 5) 1,768 2,661

Patrimonio (nota 9)
Patrimonio contribuido:
Constancias de derechos fiduciarios
Prima por emisién de derechos fiduciarios

Patrimonio ganado:

Resultados de gjercicios anteriores

Resultado neto

Total del patrimonio

Compromisos (nota 13)

$ 1565899 840,689

Cuentas de orden (nota 10)

Fondo de aportaciones (nota 9):
Efectivo invertido
Valores

Contratos en operaciones derivadas
por cuenta de terceros:
Contratos de futuro de compra y venta:
Monto nominal de contratos

Monto a valor razonable de contratos

Numero de contratos en operaciones
derivadas por cuenta de terceros

Contratos de opciones de compra y venta:
Monto nominal de contratos
Monto a valor razonable de contratos

Numero de contratos en operaciones
derivadas por cuenta de terceros

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

006 2005
$ 11,156,452 5,733,554
400,363 209,623
$ 11,556,815 5,943,177
$ 4445194328  2,139,088,593
$ 4420591750  2214,136,509
44,381,029 21,368,530
$ 2,635,791 625,433
$ 2,240,950 538,116
9,967 5,523

2006 2005

$ 1,274,729 634254
1,112 1,012

22,195 4,698
1,298,036 639,964
133,515 133515
19,732 19,732
153247 153247
47478 25,701
67,138 21,777
114,616 47478
267,863 200,725

$ 1,565,899 840,689




Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Ingresos por servicios:
Comisiones, cuotas y tarifas (nota 7)

Ingresos por intereses (nota 7)
Gastos por intereses
Resultado por posicién monetaria
Ingresos totales de la operacion
Gastos de administracion y promocion (nota 7)

Resultado de la operacion

Otros productos
Otros gastos

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (nota 8)

Resultado neto

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

$

$

FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

2006 2005
108,423 49,792
17,267 17,931
(425) (371)
(9,742) (5,435)
115,523 61,917
(28,933)  (28,036)
86,590 33,881
213 66
(2,186) (944)
84,617 33,003
(17,479)  (11,226)
67,138 21,777



FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Estados de Variaciones en el Patrimonio
Afios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Patrimonio
Contribuido Ganado
Prima por

Constancias  emision de Resultados de

de derechos derechos ejercicios Resultado Total del

fiduciarios fiduciarios anteriores neto patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2004 $ 133,515 19,732 (2,891 28,592 178,948
Movimiento inherente a la decisién del Comité Técnico:

Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 28,592 (28,592) -
Movimiento inherente a la operacion:

Resultado del ejercicio - - - 21,777 21,777
Saldos al 31 de diciembre de 2005 133,515 19,732 25,701 21,777 200,725
Movimiento inherente a la decisién del Comité Técnico:

Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 21,777 21,777) -
Movimiento inherente a la operacion:

Resultado del ejercicio - - - 67,138 67,138
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 133,515 19,732 47,478 67,138 267,863

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



FiDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Estados de Cambios en la Situacion Financiera
Afios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

2006 2005
Actividades de operacion: ,
Resultado neto $ 67,138 21,777
Mas depreciacion y amortizacion aplicada a resultados que no
requirio la utilizacion de efectivo 1,804 1,409
68,942 23,186
(Inversion) financiamiento de las cuentas de operacion:
(Incremento) disminucion en inversiones en valores
por cuenta de terceros (657,450) 65,764
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar (2,115) 2,146
Incremento (disminucion) en fondo de compensacion y otras
cuentas por pagar 658,072 (66,551)
Recursos generados por la operacion 67,449 24,545
Actividades de inversion:
Adquisiciones de mobiliario y equipo, neto (2,951) (71)
Disminucién de otros activos 10 2
Recursos utilizados en actividades de inversion (2,941) (69)
Aumento de disponibilidades 64,508 24476
Disponibilidades e inversiones en valores por cuenta propia:
Al principio del afio 196,528 172,052
196,528

Al fin del afio - $ 261,036

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

(1) Actividad, concentracién de negocio e ingreso y operaciones sobresalientes-
Actividad-

El Fideicomiso F/30430 Asigna, Compensacion y Liquidacion (Asigna), es un fideicomiso de
administracion y pago, constituido por instituciones financieras como fideicomitentes y
fideicomisarios (socios liquidadores) autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), cuyo fiduciario es BBVA Bancomer, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (BBVA Bancomer). La actividad principal de Asigna es
compensar y liquidar los contratos de futuro y contratos de opcién que celebren los
operadores y socios liquidadores en MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S. A. de
C. V. (MexDer), asi como actuar como contraparte en cada operacion que se celebre en este
mercado.

Asigna no tiene empleados, por lo que recibe servicios operativos y administrativos de
Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S. A. de C. V. (Corporativo), compafiia
relacionada. »

Socios liquidadores-

Son fideicomisos constituidos por las mismas instituciones financieras que participan del
patrimonio de Asigna con la finalidad de liquidar, y en su caso celebrar por cuenta propia y
de terceros, contratos de futuro y contratos de opcion operados en MexDer, para lo cual
requieren cubrir los requisitos financieros, crediticios, legales y operativos que establece la
normatividad aplicable al mercado de instrumentos financieros derivados.

Los fideicomisos que constituyan los socios liquidadores podrén ser de dos clases: aquéllos
que no permitan la adhesion de terceros una vez constituidos y los que preveen la posibilidad
de que se adhieran terceros con el cardcter tanto de fideicomitentes, como de fideicomisarios. -
Asigna tiene actualmente 4 socios liquidadores que operan por cuenta propia y 5 socios que
operan por cuenta de terceros, cumpliendo asi al 31 de diciembre de 2006 y 2005 con el
minimo de 5 socios liquidadores requerido por las “Reglas a las que habran de sujetarse las
sociedades y fideicomisos que intervengan en el establecimiento y operacién de un mercado
de futuros y opciones cotizados en bolsa”.

(Continva)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,

excepto cuando se indica diferente)

Concentracion de negocio e ingreso-

A continuacién se muestra el nimero de contratos de futuros y opciones por subyacente, en
los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Subyacente

Futuros:

Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a 28 dias

Certificados de la Tesoreria de la
Federacion a plazo de 91 dias

Dolar de los Estados Unidos de América

Indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores

Bono de Desarrollo del Gobierno Federal
de 3 y 10 afios a tasa fija

Acciones

Euro

Opciones:

Indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores

Acciones

Délar de los Estados Unidos de América

2006 % 2005 %
264,160,131 9598 99,830,916 92.30
3,290,100 120 4,509,002  4.17
6,026,940 219 2934658 2.71
620,557 023 410,565  0.38
500,479  .0.18 284,460  0.26
3,000  0.00 19,400  0.02
50,469  0.02 125 0.00
117,568 0.04 37,346  0.03
448,120  0.16 135931  0.13

306 0.00 - -

275,217,670  100.00 108,162,403 100.00

En la hoja siguiente se muestran los porcentajes de ingresos por subyacente obtenidos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

(Contintia)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
: excepto cuando se indica diferente)

2006 2005
Futuros:
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias 84.36% 76.75%
Certificados de la Tesoreria de la Federacion a
plazo de 91 dias 2.56% 8.07%
Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores : 3.02% 4.19%
Bono de Desarrollo del Gobierno Federal de 10
afios a tasa fija 2.18% 3.02%
Dolar de los Estados Unidos de América 5.78% 6.43%
Acciones . 0.00% 0.01%
Euro : 0.08% 0.00%
Opciones:
Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores 1.83% 1.38%
Acciones 0.19% 0.15%
100.00% 100.00%

Operaciones sobresalientes-

En el Comité Técnico celebrado el dia 29 de marzo de 2006, se aprob6 admitir a Banco J. P.
Morgan, S. A. Institucién de Banca Miltiple, J. P. Morgan Grupo Financiero (J. P. Morgan),
actuando como fiduciaria en el fideicomiso numero F/00265 para participar en Asigna como
. Socio Liquidador de Posicion de Terceros, en su caracter de institucion fiduciaria.

En el Comité Técnico celebrado el dia 30 de marzo de 2005, se aprobé la inversion de los
recursos del Patrimonio Minimo, Fondo de Compensacion y Fondo de Aportaciones en las
instituciones financieras de los Grupos Financieros a los que pertenecen los Socios
Liquidadores, facultando al Director General a efectuar las inversiones respectivas
procurando en todo momento obtener el mejor rendimiento posible, que sea compatible con
la seguridad y liquidez.

(Continta)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

(2) Resumen de las principales politicas contables-
(a) Bases de presentacion y revelacion-

El 21 de febrero de 2007, el Director General y el Director de Administracion
autorizaron la emision de los presentes estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de Asigna estan preparados de acuerdo con los criterios de
contabilidad establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisién), para las cdmaras de compensacién en el mercado de futuros y opciones
cotizados en bolsa en México. La Comisién tiene a su cargo la inspeccion, vigilancia y
realiza la revision de su informacion financiera. Las actividades y practicas de Asigna
se encuentran reguladas por la SHCP, la Comision y el Banco de México (Banco
Central).

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comision, siguen en lo general a las
normas de informacion financiera mexicanas (NIF), que incluyen los boletines emitidos
por la Comision de Principios de Contabilidad, que no hayan sido modificados,
sustituidos o derogados por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF).

El 31 de mayo de 2004, el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. (IMCP),
efectué la entrega formal de la funcién de la emision de Normas de Informacion
Financiera al CINIF, el cual es un organismo independiente en su patrimonio y
operacién. Por tal motivo, los boletines de Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA) y circulares emitidos per el IMCP, fueron analizados por el CINIF,
quién los renombré e integr6 a la estructura de las NIF, en tanto no sean modificados,
substituidos o derogados por nuevas normas emitidas por el CINIF.

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos,
un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables
bajo el siguiente orden: las NIF, los criterios contables aplicables para las casas de
bolsa en México, las Normas Internacionales de Contabilidad establecidas por el
International Accounting Standards Board; los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América emitidos por el Financial Accounting
Standards Board; o bien cualquier otra norma contable formal y reconocida que no
contravenga los criterios generales de la Comisién.

(Continua)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

Los estados financieros adjuntos estan expresados en pesos de poder adquisitivo
constante a la fecha del balance general mas reciente que se presenta, utilizando para tal
efecto los factores calculados con los valores de las Unidades de Inversion (UDI), que
son unidades de medicién cuyo valor se determina por el Banco Central en funcién de
la inflacién.

Los valores de la UDI, en pesos, al 31 de diciembre de cada afio se muestran a
continuacion:

Afio UDI

2006 3.7889
2005 3.6375
2004 3.5347

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administracion efectue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y
la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Para propdsitos de revelacién de las notas a los estados financieros, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos y cuando se hace
referencia a délares, se trata de ddlares de Estados Unidos de América.

Disponibilidades-
Incluye depdsitos en cuentas bancarias denominadas en pesos y délares.
Inversiones en valores-

Comprenden titulos para negociar y titulos recibidos en reporto que se registran como
se muestra a continuacion:

(Continua)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

Titulos para negociar- Son aquellos instrumentos financieros que Asigna tiene con el
fin de invertir sus excedentes de liquidez, asi como la posicion de terceros, los cuales se
registran a su costo de adquisicién y a la fecha de enajenacion se reconoce el resultado
por compra-venta por el diferencial entre el valor neto de realizacidon y el valor en
libros.  Dichos titulos se valan al valor razonable utilizando informacion
proporcionada por un proveedor de precios, o bien utilizando precios calculados con
base en técnicas formales de valuacién ampliamente aceptadas. El incremento o
decremento por valuacidén se reconoce en resultados en el periodo que corresponda.

Titulos recibidos en reporto- Comprenden las operaciones de reporto que Asigna
realiza con el fin de invertir sus excedentes de liquidez y el fondo de compensacién. El
reconocimiento del premio se efectia con base en el valor presente del precio al
vencimiento de la operacion, afectando la valuacion de los titulos objeto de la misma,
asi como los resultados del ejercicio. El valor presente del precio al vencimiento, se
obtiene descontando dicho precio a la tasa de rendimiento obtenida considerando el
valor razonable que corresponde a titulos de la misma especie de aquellos objeto del
reporto, cuyo término sea equivalente al plazo restante de la operacién.

Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién y se actualiza utilizando
factores derivados de la UDI. La depreciacion se calcula utilizando el método de linea
recta con base en las vidas ttiles estimadas por la Administracién como se muestra a
continuacién:

Equipo de computo 2y 3 afios
Mobiliario y equipo de oficina : 10 afios
Equipo de transporte 2 afios

Otros activos-

Los otros activos incluyen principalmente licencias de uso de software y se presentan a
su valor actualizado, con base en el valor de la UDI. La amortizacién se calcula por el
método de linea recta, sobre la base del valor actualizado, en un periodo de 10 afios.

(Continua)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

Asigna evaltia periddicamente los valores actualizados de otros activos, para determinar
la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de recuperacion. El
valor de recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se
espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacién de dichos activos.
Si se determina que los valores actualizados exceden el valor neto, amortizado, Asigna
registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos de Asigna provienen principalmente de las comisiones por compensacion
y liquidacion, uso de red, instalacion y mantenimiento de sistemas utilizados en la
operacion de derivados. Los ingresos por comisiones se reconocen mensualmente con
base en el volumen de contratos, una vez operados e independientemente de la fecha en
que se liquidan las operaciones derivadas. Los ingresos por concepto de intereses de
las inversiones en titulos para negociar y premios en reportos se reconocen en el estado
de resultados conforme se devengan.

Actualizacion del patrimonio-

El patrimonio contribuido y ganado se actualiza por factores derivados de la UDI, que
miden la inflacién acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y
se generaron los resultados hasta el cierre del ejercicio mas reciente que se presenta.
Los importes asi obtenidos representan los valores constantes de la inversion de los
fideicomitentes.

Resultado por posicion monetaria-

Asigna reconoce en sus resultados el efecto (utilidad o pérdida) en el poder adquisitivo
de la posicion monetaria (resultado por posicion monetaria). Cada mes se calcula dicho
resultado, multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos monetarios, por la
variacion mensual del valor de la UDI. La suma de los resultados mensuales, que
también se actualizan con el valor de la UDI al cierre del ejercicio mds reciente que se
presenta, representa el efecto monetario del afio provocado por la inflacién, que se
registra en los resultados del ejercicio.

(Contintia)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha
de su celebracion y liquidacién y se convierten para su presentacion en el balance
general al tipo de cambio determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas
en cambios se registran en los resultados del ejercicio.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen o existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento  en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacién.

Disponibilidades e inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las inversiones en valores se integran por titulos
gubernamentales recibidos en reporto como se muestra a continuacion:

Tasa Plazo

Posicion Titulo anual en dias - Importe

31 de diciembre de 2006
Por cuenta propia BONOM 7.11% 4 $ 88,728
BONDES 7.20% 90 70,734
BONDES 7.20% 91 101,247
260,709
Disponibilidades ' 327
$ 261,036

Por cuenta de terceros

(nota 6) BONO 7.11% 4 $ 1,294,475

(Continta)
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FIDEICOMISO F/30430 ASIGNA, COMPENSACION Y LIQUIDACION
| Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,

excepto cuando se indica diferente)

31 de diciembre de 2005

Por cuenta propia BREMS . 8.45% 3 $ 39,922
BPAS 8.32% 28 156,604

196,526
Disponibilidades 2

$ 196,528

Por cuenta de terceros (nota 6) BONO 8.45% 3 $ 637,025

(4) Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se integra como sigue:

2006 2005
Equipo de transporte $ 477 481
Equipo de computo 2,833 393
Mobiliario y equipo de oficina 883 848
4,193 1,722
Menos depreciacién acumulada 1.478 1,037

(5) Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los otros activos estan representados por licencias de uso
de software y se integran como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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2006 2005

Sistema Intracs 400 S 8838 8,838
Emulador ONESTEP Rumba AS/400 - _ 4
8,838 8,879

Menos amortizacién acumulada 7,070 6,218
$§ 1,768 2,661

Fondo de compensacion-

Asigna administra un fondo de compensacion, que se integra por aportaciones en efectivo
que realizan los socios liquidadores respecto de los contratos abiertos que mantienen
registrados; el monto depositado por cada socio liquidador correspondera a la cantidad que
resulte mayor de:

(a) El10% de la aportacion preoperativa;

(b) El 10% respecto del promedio de los ultimos 30 (treinta) dias hébiles de las
Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) que haya mantenido el socio liquidador a
favor de la Camara de Compensacion;

(©) El 10% de las AIM’s que haya mantenido el socio liquidador a favor de la Camara de
Compensacién durante el dia en que se realice el calculo.

Asigna actualiza diariamente el monto de las aportaciones de cada socio liquidador al Fondo
de Compensacion cobrando o devolviendo los faltantes o excedentes. Los socios
liquidadores tienen la obligacién de constituir y reconstituir diariamente el fondo de
compensacion con relacion al aumento o reduccion de los contratos abiertos en cada una de
sus cuentas. '

En las disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetardn en sus operaciones los
participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa se establece que el
efectivo que se mantenga en el fondo de compensacion deberé estar invertido en depdsitos
bancarios a la vista, valores gubernamentales con plazo de vencimiento menor a 90 dias o
reportos al referido plazo sobre dichos titulos (nota 3).

(Continta)
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(7) Transacciones y saldos con partes relacionadas-

Para llevar a cabo sus operaciones, Asigna recibe los siguientes servicios que son prestados
por compaiiias relacionadas:

MexDer- Provee la infraestructura para que se celebren las operaciones de futuro y opcién.

Corporativo- Proporciona servicios operativos y administrativos de personal, juridico, de
auditoria y legales. ‘

Bursatec, S. A. de C. V. (Bursatec)- Presta servicios de desarrollo y mantenimiento de
sistemas, servicios de comunicacion y de computo.

Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S. A. de C. V. (Valmer)- Provee servicios de
calculo, determinacion y suministro de precios para la valuacién de valores.

S. D. Indeval, S. A. de C. V. (Indeval)- Renta de oficinas, equipo de cOmputo y custodia de
valores.

SIF ICAP, S. A. de C. V. (SIF ICA) - Uso de sistema de informacién de posturas y precios
(SIPO) para subasta de fondos.

Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. (BMV)- Publicidad, energia eléctrica, mensajeria,
licencias, papeleria y renta de estacionamientos.

Cebur, S. A. de C. V. (Cebur)— A partir del lo. de agosto de 2005 se firmé un convenio de
cesion de derechos de Cebur a favor de BMV por energia eléctrica y renta de
estacionamientos.

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, en miles de pesos nominales, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 fueron como siguen:

2006 2005

Ingresos:
Ingresos por servicios a socios liquidadores $ 105,451 46,711
Intereses ganados por inversion del patrimonio 16,855 16,935
Otros 29 61

(Contintia)
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2006 2005
Gastos:
Servicios profesionales de Corporativo $ 14,568 14,332
Servicios informaticos, de telefonia y licencias de '
Bursatec 6,092 5,382
Arrendamiento de oficinas y equipo y custodia de
valores de Indeval 1,093 1,229
Honorarios fiduciarios a BBVA Bancomer 726 701
Honorarios por licencias SIF ICAP 197 196
Servicios de energia eléctrica y renta de
estacionamientos de Cebur - 168
Servicios de publicidad, energia eléctrica,
mensajeria, licencias, papeleria y renta de
estacionamientos de la BMV 609 185
Servicios de valuacion de Valmer 131 125
Servicios de publicidad, auditoria, venta de
informacién y proyectos de MexDer 290 51

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005, en
miles de pesos nominales, se integran como se indica a continuacion:

2006 2005
Inversiones en valores:
BBVA Bancomer . $ 1,383,202 700,034
Banco Nacional de México, S. A. 171,982 -
Scotiabank Inverlat, S.A. - 100,208
Cuentas por cobrar:
Liquidaciones y comisiones a socios liquidadores 4,973 3,609
MexDer 8 -
" Valmer 8 -

(Continua)
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2006 2005
Cuentas por pagar:
Liquidaciones a socios liquidadores $ 19,746 2,659
Corporativo 1,191 1,256
Bursatec - 205 -
BMV 80 -
MexDer 162 -
SIF ICAP 16 Co-

Régimen de impuesto sobre la renta, impuesto al activo e impuesto al valor agregado-

Mediante los oficios 330-SAT-IV-7-AAZ-3988/07 del 20 de febrero de 2006 y el 330-SAT-
IV-7-AMJ-405/05 del 21 de diciembre de 2005, la Administracién Central Juridica de
Grandes Contribuyentes del Servicio de Administraciéon Tributaria, confirmé el régimen
fiscal de transparencia correspondiente a Asigna para los afios 2006 y 2005, respectivamente.
BBVA Bancomer, en su caracter de fiduciario de Asigna, se encuentra obligado a determinar
la utilidad o pérdida fiscal en los términos que establece la Ley del Impuesto sobre la Renta
(LISR) para las personas morales y cumplir por cuenta de sus fideicomitentes con los pagos
provisionales en términos de dicha Ley.

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes, los fideicomitentes acumulan la parte
proporcional de la utilidad fiscal o deducen la parte proporcional de la pérdida fiscal que les
corresponda, pagando individualmente el impuesto del ejercicio y acreditando,
proporcionalmente el monto de los pagos provisionales efectuados por el fiduciario, los
cuales se registran como un gasto en el resultado del ejercicio.

Asimismo, Asigna estd sujeta a efectuar los pagos provisionales de Impuesto al Activo
(IMPAC) de conformidad con los términos establecidos en el Articulo 7-Bis de la Ley del
Impuesto al Activo y esta sujeto al IMPAC por los activos no financieros menos ciertas
deudas. Asigna esta sujeto al Impuesto al Valor Agregado (IVA) segin lo dispuesto en los
Articulos 1 Fraccion I1 'y 14 de la Ley del IVA.

(Contintia)
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(9) Patrimonio-

Constancias de derechos fiduciarios- Corresponden a las aportaciones de los fideicomitentes
para la constitucion del patrimonio minimo y los excedentes del patrimonio minimo a que se
refiere la legislacion aplicable. El patrimonio minimo de Asigna no puede ser inferior al
equivalente en moneda nacional a quince millones de UDIS ($56,834 al 31 de diciembre de
2006). El monto total de este patrimonio minimo puede ser aumentado por decisién del
Comité Técnico de Asigna (Comité Técnico) y se aplicaria, como ultimo recurso, para
solventar situaciones extremas de incumplimiento por parte de los Socios Liquidadores.

Los fideicomitentes “A” podran ser fideicomisos que sean socios de MexDer y que participen
como socios liquidadores en el patrimonio de Asigna.

Los fideicomitentes “B” podran ser personas fisicas y morales que hayan recibido la
autorizacion de la SHCP para participar en el patrimonio de Asigna, con derechos de caracter
patrimonial y corporativo.

La SHCP autorizé que cada socio liquidador detente derechos fiduciarios que representen
hasta el 10% del patrimonio de Asigna, autorizando participaciones mayores al Indeval. El
11 de julio de 2006 BBV A Bancomer cedi6 los derechos fiduciarios a J. P. Morgan mediante
contrato de cesién de derechos fiduciarios por la cantidad de $42,305 (miles de pesos
nominales) con lo cual se diluye su participacion en Asigna para quedar en 7.92%, sin contar
las participaciones de sus fideicomisos que fungen como socios liquidadores.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el patrimonio aportado, incluyendo las primas pagadas
por los fideicomitentes es de $153,247 ($107,400 miles de pesos nominales), el cual estd
representado por 11 constancias de derechos fiduciarios y se integra como se indica a

continuacion:
Porcentaje de participacion
Socios liguidadores Propia Terceros Patrimonial Total
Fideicomitentes “A”:
Banamex 7.92 7.92 - 15.84
BBVA Bancomer 7.92 7.92 - 15.84
Scotiabank . 7.92 7.92 - 15.84
Banco Santander, S. A. 7.92 7.92 - 15.84
J. P. Morgan, S. A. - 7.92 - 7.92
Fideicomitentes “B”:
BBVA Bancomer . - - 7.92 7.92
Indeval - - 20.80 20.80
31.68 39.60 28.72 100.00

(Contintia)
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El patrimonio minimo unicamente podra ser invertido en depositos bancarios de dinero a la
vista y valores gubernamentales con plazo de vencimiento menor a noventa dias o en reportos
sobre dichos titulos al plazo referido; sin embargo hasta el 10% del patrimonio minimo, asi
como los excedentes de éste, podran estar invertidos en otros activos que aprueben las
autoridades. Al 31 de diciembre 2005, Asigna cumple con estas disposiciones.

Las demas cantidades que integren el patrimonio del fideicomiso podran ser invertidas en
valores de deuda con la maxima seguridad y liquidez, conforme a las instrucciones que reciba
la fiduciaria por escrito del Comité Técnico, o por la persona ese Comité designe. Los
instrumentos en que se realice la inversion a que se refiere este parrafo, podran encontrarse
inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision, no pudiendo en ningin
caso adquirirse papel comercial sin aval bancario.

Integracion del patrimonio legal- Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la conciliacién entre el
patrimonio contable y el legal se presenta como se muestra a continuacion:

2006 2005
Patrimonio contable:
Patrimonio minimo $ 56,834 56,834
Excedente del patrimonio minimo 96,413 96,413
Patrimonio ganado 114,616 47.478
267,863 200,725
Miés:
Fondo de compensacion (nota 6) 1,274,729 634,254
Fondo de aportaciones (nota 10) 11,556,815 5.943.177
Patrimonio legal $ 13,099,407 6,778,156
Cuentas de orden-

(a) Fondo de aportaciones-

Asigna deberd mantener un fondo de aportaciones integrado por las AIM’s en efectivo
o en valores que los Socios Liquidadores tienen la obligacion de entregar respecto de
los contratos abiertos que mantengan registrados en sus cuentas. Los recursos de este
fondo se mantienen invertidos en reportos sobre valores gubernamentales y tienen
como objeto asegurar el cumplimiento de las obligaciones de cada Socio Liquidador,
derivadas de los contratos registrados en Asigna.

(Contintia)
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El monto de las AIM’s se calcula con base en pardmetros que determine el Comité
Técnico y deberdn ser suficientes para cubrir las pérdidas maximas esperadas que
puedan generar las posiciones abiertas registradas en las cuentas de los Socios
Liquidadores, en cada dia de negociacion. :

Asigna actualiza las AIM’s y sus rendimientos al dia siguiente de la fecha de operacién,
o las libera parcialmente cuando resultan superiores a lo requerido, previa solicitud de
los Socios Liquidadores.

Los Socios Liquidadores de posicion de terceros estan obligados a exigir a sus clientes
la constitucién de aportaciones respecto a los contratos que registren por su intermedio.
Las cantidades adicionales que exijan a sus clientes tendran el cardcter de excedentes de
AIM’s y seran calculadas de acuerdo a las metodologias aprobadas internamente segin
el riesgo de crédito y mercado. Estos excedentes permanecen en poder del Socio
Liquidador, quien los debe invertir, de acuerdo con lo establecido por las autoridades
financieras, aplicando los rendimientos a favor del cliente.

Contratos de futuro de compra y venta-

Son contratos estandarizados en plazo, monto, cantidad y calidad, entre otros, para
comprar o vender un subyacente, a un cierto precio, cuya liquidacion, se realizara en
una fecha futura.

Contratos de opcion de compra y venta-

Son contratos estandarizados en plazo, monto, cantidad y calidad, entre otros, a través
de los cuales el comprador, mediante el pago de una prima, adquiere del vendedor el
derecho pero no la obligacion de comprar (Call) o vender (Put) un activo subyacente a
un precio pactado en una fecha futura, y el vendedor se obliga a vender o comprar
segun corresponda, el activo subyacente al precio convenido.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, lo.s contratos de futuros y opciones por subyacente
se muestran en la hoja siguiente.

(Continua)
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Futuros al 31 de diciembre de 2006

Subyacente

Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a 28 dias

Dolar de los Estados Unidos de
América

Certificados de la Tesoreria de la
Federacion a plazo de 91 dias

Indice de Precios y Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de
Valores

Bono de Desarrollo del Gobierno
Federal de 10 afios a tasa fija

Bono de Desarrollo del Gobierno
Federal de 3 afios a tasa fija

Numero de
contratos

43,952,415
248,205

106,000

30,959
42,950
500

44,381,029

Onpciones al 31 de diciembre de 2006

Subyacente

Indice de Precios y Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de
Valores

Dolar de los Estados Unidos de
América

Nimero de
contratos

9,965

9,967

Valor Valor
nominal razonable
$ 4,395,241,500 4,369,916,987
26,819,792 27,044,936
10,600,000 10,581,033
8,188,036 8,258,505
4,295,000 4,734,164
50,000 56,125
$ 4,445,194,328 4,420,591,750
Valor Valor
nominal razonable
2,635,575 2,240,720
216 230
2,635,791 2,240,950

(Contintia)
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Futuros al 31 de diciembre de 2005

Nimero de Valor Valor
Subyacente contratos nominal razonable
Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a 28 dias 21,075,907 $ 2,107,590,700 2,180,915,439
Dolar de los Estados Unidos de
América 134,956 14,322,205 15,255,673
Certificados de la Tesoreria de la
Federacién a plazo de 91 dias 130,000 13,000,000 13,514,401
Indice de Precios y Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de
Valores 22,130 3,939,583 4,196,100
Acciones Cemex 3,400 21,488 22,786
Bono de Desarrollo del Gobierno
Federal de 10 afios a tasa fija 2,101 210,100 227,381
Euro 36 4,517 4,729
21,368,530 $ 2,139,088,593 2,214,136,509
Opciones al 31 de diciembre de 2005
Nuamero de Valor Valor
Subyacente contratos nominal razonable
Indice de Precios y Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de
Valores 3493 §$ 621,824 535,361
Naftrac 2,030 3,609 2,755
$ 625,433 538,116

5,523

(Contintia)
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(11) Red de seguridad-

La Red de Seguridad de Asigna, establece las politicas y procedimientos que permiten
enfrentar el potencial incumplimiento y/o quebranto de algin cliente y/o un socio liquidador
y contempla seis niveles de disposicion de recursos, hasta lograr satisfacer completamente el
monto incumplido, generando asi un proceso en donde el riesgo es mutualizado entre todos
los socios liquidadores de Asigna. Dichos niveles se aplican como sigue:

1.- Fondo de Excedentes de Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s)
2.- Fondo de Aportaciones

3.- Fondo de Compensacién

4.- Patrimonio de Socios Liquidadores por Posicion Propia

5.- Patrimonio de Socios Liquidadores por Posicion de Terceros

6.- Patrimonio de Asigna

Medidas para reducir la exposicion al riesgo-

Asigna desarrolla una serie de actividades encaminadas a mantener la integridad financiera y
operativa en el mercado de derivados de socios liquidadores, sus clientes y de si misma.

Las actividades de control de riesgos implican evitar la concertacién de posiciones abiertas
que lleguen a ser de alto riesgo para el mercado en su conjunto. En este sentido las
principales actividades que se desarrollan son las siguientes:

- Monitoreo permanente del comportamiento de mercado.

- Monitoreo de las posiciones abiertas y posiciones limite.

- Supervision de los procesos de liquidacion diaria y vencimiento de los contratos.
- Vigilancia del cumplimiento de manuales y reglamento internos.

- Observacion de los parametros operativos.

(Contintia)
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Como una medida de prevencién de quebrantos Asigna lleva a cabo una evaluacion de riesgo
al que se exponen. Para realizar esta actividad, desarrolla entre otras, las siguientes
actividades:

- Monitorea en tiempo real las posiciones de los Operadores y Clientes, asi como la
suficiencia de recursos.

- Realiza simulaciones con factores extremos de precios para cada cuenta abierta en el
mcrcado. _

- Establece alarmas sobre la insuficiencia de recursos con el fin de requerir recursos de
manera oportuna.

- Detona Liquidaciones Extraordinarias, cuando los movimientos en precios impliquen
pérdidas y ganancias intradia equivalentes al 75% de las AIM’s de los respectivos
contratos, o de acuerdo a algtn otro criterio que establezca el Subcomité de Admision y
Administracion de Riesgos.

Asigna desarrolla una serie de actividades encaminadas a la implementacién y desarrollo de
metodologias que permiten estimar los riesgos de los socios liquidadores con posicién propia
y posicion con terceros, con el objeto de mantener la integridad financiera del mercado.
Entre otras actividades desarrolladas, sobresalen las siguientes:

- Determinar las AIM’s aplicables a cada uno de los Contratos de Futuros negociados en
MexDer. '

- Determinar las variaciones méaximas esperadas en los precios de los activos subyacentes
para el célculo de AIM’s de acuerdo al algoritmo TIM’s para los contratos de opciones.

- Evaluar y determinar los descuentos que deben aplicar a los valores constituidos como
AIM’s. A

- Monitorear en tiempo real la suficiencia de las AIM’s.

- Evaluar la suficiencia del Fondo de Compensacion.

- Monitorear de manera permanente la suficiencia y liquidez del patrimonio de los Socios
Liquidadores.

Adicionalmente, Asigna realiza pruebas extremas sobre la eficiencia de la metodologia
aplicada para la determinacion de los margenes (Back Testing Model) y realiza pruebas
sobre la suficiencia de recursos de la Red de Seguridad (Stress Testing).

(Continua)
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(12) Calificacion crediticia-

Con fecha 21 de febrero de 2006, la empresa calificadora Fitch de México, S.A. de C. V.,
ratifico la calificacion de “AAA (mex)” a Asigna, la cual significa la mas alta calidad
crediticia en su escala de calificaciones domésticas como riesgo contraparte. Esta calificacion
se otorga a aquellas instituciones que dan un oportuno cumplimiento a sus compromisos
financieros.

El 23 de octubre de 2006, la empresa calificadora Standard & Poor’s mejor6 la calificacion
de Asigna a “BBB+” en moneda extranjera de largo plazo, asimismo mejord la calificacion
“A-2” en moneda local a corto plazo y confirmé las calificaciones en escala nacional —
CaVal- de “mxAAA?” para el largo plazo y de “mxA-1+" para el corto plazo. La perspectiva
de todas las calificaciones es estable.

Con fecha 19 de mayo de 2005, la empresa calificadora Fitch de México, S. A. de C. V.,
ratifico la calificacion de “AAA (mex)” a Asigna, la cual significa la mas alta calidad
crediticia en su escala de calificaciones domésticas como riesgo contraparte. Esta
calificacién se otorga a aquellas instituciones que den un oportuno cumplimiento a sus
compromisos financieros.

El 16 de marzo de 2005, la empresa calificadora Standard & Poor’s mejord la calificacion de
Asigna a “BBB” en moneda extranjera de largo plazo y confirmé la calificacién de “A-3” en
moneda extranjera de corto plazo, asimismo ratificoé una calificacion en la escala CaVal de
“mxAAA/Estable/mxA-1+" y modificd la perspectiva de la calificacién a escala global de
perspectiva “Estable” a perspectiva “Positiva”.

En el mes de julio de 2005, la empresa calificadora Moody’s Investors Service, ratifico la

- calificacion de “A1” a Asigna dentro de su escala global y Aaa.mx con perspectiva estable en

(13)

la escala nacional.
Compromisos-
Asigna ha celebrado diversos contratos de prestacion de servicios de vigencia indefinida con

compaiiias relacionadas, necesarios para su operacién, como son servicios de personal,
informaticos, administrativos y arrendamiento, entre otros (ver nota 7).



