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Asunto: Se resuelve autorizacién en materia del
impuesto sobre la renta y del impuesto
empresarial a tasa Unica.

Exp. ACL-981211-AQA

MéxicoD.F., (03 MAR 2009

C. Jaime Diaz Tinoco

Delegado fiduciario especial de

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Bancomer, en su caracter de fiduciaria en el
fideicomiso F/30430, Asigna, Compensacién y Liquidacion.
Av. Paseo de la Reforma No. 255, segundo piso,

Col. Cuauhtémoc,

Del. Cuauhtémoc,

06500, México, D. F.

Se hace referencia a sus escritos presentados ante esta Administracion el 16 de abril de 2008 y
el 23 de enero de 2009, a través de los cuales manifiesta los siguientes:

Antecedentes

. Que Asigna en un fideicomiso empresarial que tiene como fin operar como Camara de
Compensacion y, por tanto, liquidar, compensar y actuar como contraparte en cada una
de las operaciones financieras derivadas que se celebran en el Mercado Mexicano de
Derivados (MexDer).

o Que desde el inicio de sus operaciones ha solicitado autorizacién para que los ingresos
que se deriven de las operaciones realizadas por Asigna como contraparte en todas las
operaciones efectuadas en el MexDer, tengan un efecto de transparencia total para los
beneficiarios efectivos de los mismos. Indica que el oficio mas reciente fue el 330-SAT-IV-
2-LGG-1386/07 de 28 de diciembre de 2007, emitido por la entones Administracion de
Consultas y Autorizaciones “2” de la otrora Administracién Central Juridica de Grandes
Contribuyentes.

. Que con la promulgacion de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica en vigor a
partir del 1 de enero de 2008, se establecen obligaciones a las que se sujetan los

~ fideicomisos a través de los cuales se realicen actividades empresariales, por lo que se

ﬁ refiere, entre otros aspectos, al crédito fiscal, a los ingresos y deducciones por dicha
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actividad empresarial. Por lo que considera que dicho régimen le es aplicable a las
operaciones que realiza su representada.

o Que por las actividades realizadas a través de Asigna, se generan recursos los cuales
derivan de las liquidaciones y compensaciones de las operaciones realizadas en el
MexDer. Dichos recursos fluyen a través de Asigna y de los socios liquidadores hasta
llegar a los beneficiarios efectivos de éstos, quienes pueden ser personas fisicas o
morales, residentes en el pais o en el extranjero.

. Que para dar certeza en el MexDer, se debe garantizar la solvencia de los participantes
de dicho mercado, para lo cual se establecen fondos de aportaciones y compensaciones
de operaciones y estos fondos se constituyen o incrementan con depésitos en efectivo o
valores que realizan las partes que concretan las operaciones en el MexDer. Los fondos
de aportaciones y compensaciones antes sefialados se invierten en instrumentos del
mercado de dinero.

. Indica que a través de Asigna fluyen tanto recursos por la celebracion de operaciones
financieras derivadas, como rendimientos de las inversiones efectuadas con el dinero o
valores que forman parte de los fondos de aportaciones y de compensacién que ella
opera. Los rendimientos asi obtenidos son entregados a los socios liquidadores, quienes a
su vez abonan a beneficiarios efectivos de dichos ingresos.

. En este sentido, su representada considera indispensable que se le confirme la aplicacién
de los siguientes criterios, por las operaciones que efectua por cuenta de terceros. Lo
anterior con el objetivo de tener un adecuado control e identificaciéon del beneficiario
efectivo de los ingresos provenientes de las operaciones financieras derivadas que se
celebran en MexDer, asi como de los intereses correspondientes a las inversiones de los
fondos de aportaciones y compensacion, para efectuar la retencion del impuesto sobre
renta que corresponda.

. Asigna, Compensacién y Liquidacion
Criterio relacionado con el impuesto sobre la renta.

o Asigna, Compensacion y Liguidacion, es un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales, por lo que la fiduciaria BBVA, Bancomer, S.A., Institucion
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de Banca Multiple, Grupo Financiero Bancomer, debera sujetarse a lo dispuesto en
el articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Para efectos de lo anterior, Asigna, Compensacién y Liquidacién, canalizara a los
socios liquidadores los recursos que se obtengan por la realizacién de las
operaciones derivadas, incluyendo los que correspondan a los socios liquidadores,
por lo que Asigna, Compensacién y Liquidacién, no acumulard los siguientes
conceptos:

- Las cantidades que sean liquidadas o compensadas por concepto de las
operaciones financieras derivadas que se realicen en el Mexder.

- Los intereses, rendimientos y productos que generen las aportaciones realizadas
por los socios liquidadores a favor de los fondos de aportaciones y de
compensacion, asi como las que realicen los clientes a través de los socios
liquidadores como depositos para realizar operaciones financieras derivadas.

En virtud de que la fiduciaria BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo financiero BBVA Bancomer, en el fideicomiso F/30430 denominado Asigna,
Compensacién y Liguidacion, no tiene la informacién suficiente con la que pueda
identificar al beneficiario efectivo de los recursos mencionados y acumularlos a sus
ingresos, no estard obligada a efectuar las retenciones que correspondan en los
términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, a los socios liquidadores, a los
fideicomisos en los que ellos participen o a los clientes, respecto de los ingresos
acumulables obtenidos por las operaciones derivadas realizadas en el Mercado
Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. y por los reembolsos y rendimientos de las
aportaciones realizadas por los socios liquidadores por cuenta suya o de sus
clientes.

Asigna debera establecer los controles administrativos y contables que permitan la
individualizacién de las aportaciones efectuadas por los socios liquidadores y por los
clientes, asi como por el rendimiento correspondiente a ellas. El fideicomiso tendra la
obligacién de enviar la informacion necesaria a los socios liquidadores para que
estén en condiciones de determinar el tratamiento fiscal que corresponda al
beneficiario efectivo de dichos rendimientos.

Contintia en hoja 4...

P Ta e

Ay Higeigo No 77 Osl Guerern, Mddulo [ Plana Baja C.P. 08300 Méxion DUF /7 38022313 / www.sat.gob.mx



00
Administraciéon General de Grandes Contribuyentes

Administracién Central de Normatividad de Grandes Contribuyentes
Administracién de Normatividad de Grandes Contribuyentes “2”

20080002394 e karce b m
20090000284
20090000470

900 02-02-01-2009-756
Exp. ACL-981211-AQA

Hoja 4

Criterio relacionado con el impuesto empresarial a tasa Unica.

o Como se mencioné en el punto anterior, Asigna es un fideicomiso a través del cual
se realizan actividades empresariales, por lo que BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su calidad de fiduciario
debera sujetarse a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial
a Tasa Unica.

o) En virtud de que Asigna canalizara a los socios liquidadores los ingresos que se
obtengan por la realizacién de las operaciones financieras derivadas, incluyendo los
que correspondan a los clientes de los socios liquidadores, Asigna no considerara
como ingresos gravados los siguientes conceptos:

- Las cantidades que sean liquidadas o compensadas por concepto de las
operaciones financieras derivadas que se realicen en MexDer.

- Los intereses, rendimientos y productos que generen las aportaciones
realizadas por los socios liquidadores a favor de los fondos de aportaciones y
de compensaciones, asi como las que realicen los clientes a través de los
socios liquidadores como depésitos para realizar operaciones financieras
derivadas.

Criterio relacionado con el impuesto al valor agregado.

o) Para determinar el impuesto al valor agregado, Asigna estara a lo dispuesto en la
Ley correspondiente.

o Socios liquidadores
Criterio relacionado con el impuesto sobre la renta.

o Los socios liquidadores son fideicomisos a través de los cuales realizan actividades
empresariales los bancos que participan con ese caracter en el Mexder, por lo que
las instituciones que actuan en ellos como fiduciarias deberan sujetarse a lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
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No consideraran como ingresos acumulables los que sus clientes, por las
operaciones financieras derivadas que realicen por cuenta de ellos, inclusive las
cantidades que reciban de Asigna por la liquidacion o compensacion diaria de dichas
operaciones, asi como los depésitos que realicen sus clientes para garantizar y
liquidar dichas operaciones.

Las instituciones fiduciarias de los socios liquidadores, estan obligadas a retener y a
enterar el impuesto correspondiente a los ingresos y rendimientos que obtengan sus
clientes que realicen operaciones financieras derivadas en MexDer.

La institucién fiduciaria de los socios liquidadores debera entregar los comprobantes
de las operaciones y los estados de cuenta relativos a ellas a sus respectivos
clientes.

Criterio relacionado con el impuesto empresarial a tasa Unica.

o

Como se menciona en el punto anterior los socios liquidadores son fideicomisos a
través de los cuales realizan actividades empresariales los bancos que participan
con ese caracter en el Mexder, por lo que las instituciones que actiuan en ellos como
fiduciarias deberan sujetarse a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica.

No consideraran como ingresos gravados los de sus clientes, por las operaciones
financieras derivadas que realicen por cuenta de ellos, inclusive las cantidades que
reciban de Asigna por la liquidacién o compensacién diaria de dichas operaciones,
asi como los depésitos que realicen sus clientes para garantizar y liquidar dichas
operaciones.

. Con escrito presentado el 23 de enero de 2009, el Delegado Fiduciario Especial de Asigna
manifesto lo siguiente:

i

“En congruencia con lo anterior, el 15 de abril de 2008 Asigna presento6 ante
esa H. Autoridad escrito mediante el cual se solicita “Se confirme a Asigna,
Compensaciéon y Liquidacién, asi como a sus fideicomitentes socios
liquidadores, la aplicacién de los criterios de interpretacion de las leyes del
Impuesto sobre la Renta, Impuesto Empresarial a Tasa Unica e Impuesto al
Valor Agregado, aplicables a las operaciones efectuadas por cuenta de
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terceros como consecuencia de su participacion en MexDer, Mercado
Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.

En ese sentido, con el presente escrito mi representada modifica el alcance
de la solicitud hecha a esa H. Autoridad, para que se emita a favor de
Asigna, una autorizacion y no una confirmacion de criterio respecto de la
aplicacion de las Leyes mencionadas en el numeral anterior.”

Por lo anterior solicita:

“SEGUNDO. Se autorice a Asigna, Compensaciéon y Liquidacion, asi como a sus
fideicomitentes socios liquidadores, el régimen fiscal para efectos del
impuesto sobre la renta, impuesto empresarial a tasa unica e impuesto al
valor agregado, aplicables a las operaciones efectuadas por cuenta de
terceros como consecuencia de su participacion en MexDer, en el sentido
expuesto en el escrito presentado a esa H. Autoridad con fecha 15 de abril
de 2008."

Sobre el particular, con fundamento en los articulos 90 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; 10., 17 y 31 de la Ley Organica de la Administracién Publica
Federal; 10., 40., 70., fraccion XVIil, 8o., fraccion Il y Tercero Transitorio de la Ley del Servicio
de Administracion Tributaria vigente; 10., 90., penultimo parrafo, 20, apartados A, fraccion XLVII
y B, fraccién | y 21, apartado B, fraccién Il del Reglamento Interior del Servicio de
Administracién Tributaria vigente y 36-Bis del Cédigo Fiscal de la Federacion, esta
Administracion le comunica lo siguiente:

Al respecto, con el objetivo de que esta Administracién resuelva lo que en derecho proceda, es
conveniente dividir el planteamiento realizado por BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo financiero BBVA Bancomer, en su caracter de fiduciaria en el fideicomiso
F/30430 denominado Asigna, Compensacion y Liquidacién.

Lo anterior en virtud de que su solicitud entrafia dos cuestiones juridicas distintas, como lo es la
determinacién del régimen fiscal aplicable respecto del impuesto sobre la renta, del impuesto
empresarial a tasa unica y del impuesto al valor agregado aplicable al fideicomiso F/30430
denominado Asigna, Compensacion y Liquidacién y, por otra parte, la determinacion del
régimen fiscal aplicable respecto de dichos impuestos a los socios liquidadores de Asigna.
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En virtud de lo anterior, se procede al analisis independiente de cada una de las cuestiones
planteadas en los siguientes términos:

I. Con relacion al régimen fiscal del impuesto sobre la renta, del impuesto empresarial a tasa
unica y del impuesto al valor agregado, aplicable al fideicomiso F/30430 denominado Asigna,
Compensacion y Liquidacién, los articulos 381, 382, parrafos primero, segundo, tercero y
cuarto, 383, primer parrafo, 384 y 386, parrafos primero y segundo de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito establecen:

“Articulo 381. En virtud del fideicomiso, el fideicomitente transmite a una institucion
fiduciaria la propiedad o la titularidad de uno o mas bienes o derechos, seg(in sea el caso,
para ser destinados a fines licitos y determinados, encomendando la realizacién de dichos
fines a la propia institucion fiduciaria.”

“Articulo 382. Pueden ser fideicomisarios las personas que tengan la capacidad necesaria
para recibir el provecho que el fideicomiso implica.

El fideicomisario podré ser designado por el fideicomitente en el acto constitutivo del
fideicomiso o en un acto posterior.

El fideicomiso sera valido aunque se constituya sin sefialar fideicomisario, siempre que su
fin sea licito y determinado, y conste la aceptacion del encargo por parte del fiduciario.

Es nulo el fideicomiso que se constituye a favor del fiduciario, salvo lo dispuesto en el
parrafo siguiente, y en las demas disposiciones legales aplicables.

L.T

“Articulo 383. El fideicomitente puede designar varios fideicomisarios para que reciban
simultanea o sucesivamente el provecho del fideicomiso, salvo el caso de la fraccién Il del
articulo 394.

L.T

“Articulo 384. Sélo pueden ser fideicomitentes las personas con capacidad para transmitir
la propiedad o la titularidad de los bienes o derechos objeto del fideicomiso, segun sea el
caso, asi como las autoridades judiciales o administrativas competentes para ello.”

“Articulo 386. Pueden ser objeto del fideicomiso toda clase de bienes y derechos, salvo
aquellos que, conforme a la ley, sean estrictamente personales de su titular.
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Los bienes que se den en fideicomiso se consideraran afectos al fin a que se destinan vy,
en consecuencia, solo podran ejercitarse respecto a ellos los derechos y acciones que al
mencionado fin se refieran, salvo los que expresamente se reserve el fideicomitente, los
que para él deriven del fideicomiso mismo o los adquiridos legalmente respecto de tales
bienes, con anterioridad a la constitucién del fideicomiso, por el fideicomisario o por
terceros. La institucion fiduciaria debera registrar contablemente dichos bienes o derechos
y mantenerlos en forma separada de sus activos de libre disponibilidad.

[L.T

Por su parte el articulo 16, fraccion | y ultimo parrafo del Cédigo Fiscal de la Federacion
sefalan:

“Articulo 16. Se entendera por actividades empresariales las siguientes:

I Las comerciales que son las que de conformidad con las leyes federales tienen
ese caracter y no estan comprendidas en las fracciones siguientes.

(]

Se considera empresa la persona fisica o0 moral que realice las actividades a que se refiere
este articulo, ya sea directamente, a través de fideicomiso o por conducto de terceros; por
establecimiento se entendera cualquier lugar de negocios en que se desarrollen, parcial o
totalmente, las citadas actividades empresariales.”

De la lectura a los articulos anteriores, se desprende que el fideicomiso empresarial es el
contrato mediante el cual el fideicomitente transmite parte de su patrimonio a una institucién
fiduciaria, con el objetivo de que a través de dicho fideicomiso se realice alguna o varias de las
actividades sefialadas en el articulo 16 del Cédigo Fiscal de la Federacion y cuyos beneficios
pueden recibirse por la persona o personas que estén designadas como fideicomisarias.

Al respecto, se advierte que el patrimonio fideicomitido es autdbnomo del de las personas que
intervienen en dicho contrato. No obstante, la institucion fiduciaria funge como titular de dicho
patrimonio, pero unicamente con el objeto de cumplir los fines del fideicomiso.

En el presente caso, BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, en su caracter de fiduciaria en el fideicomiso F/30430 denominado Asigna,
Compensacién y Liquidacion, tienen como finalidad compensar y liquidar contratos de futuros y
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opciones, asi como actuar como contraparte en cada operacién que se celebre en la Bolsa. Por
esto, se considera que las operaciones realizadas a través de dicho fideicomiso son de las
calificadas como actividades empresariales por el articulo 16, fracciéon | y ultimo parrafo del
Cédigo Fiscal de la Federacion.

Al respecto, la promovente solicita se le autorice el régimen fiscal respecto del impuesto sobre
la renta, el impuesto empresarial a tasa Unica y el impuesto al valor agregado, aplicable a los
ingresos derivados de los rendimientos obtenidos por las cantidades que sus clientes destinan a
los fondos de aportaciones y compensaciones, asi como a las liquidaciones y compensaciones
diarias derivadas de los contratos de futuros y opciones operados en bolsa.

Il. Con relacion al punto | de la presente resolucion y por técnica juridica se procede al analisis
independiente de cada uno de los regimenes solicitados en los siguientes términos:

A) El articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta dispone:

“Articulo 13. Cuando se realicen actividades empresariales a través de un
fideicomiso, la fiduciaria determinara en los términos del Titulo 1l de esta Ley, el
resultado o la pérdida fiscal de dichas actividades en cada ejercicio y cumplira por
cuenta del conjunto de los fideicomisarios las obligaciones seftaladas en esta Ley,
incluso la de efectuar pagos provisionales.

Los fideicomisarios acumularan a sus demds ingresos del ejercicio, la parte del
resultado fiscal de dicho ejercicio derivada de las actividades empresariales
realizadas a través del fideicomiso que les corresponda, de acuerdo con lo
estipulado en el contrato de fideicomiso y acreditaréan en esa proporcion el monto de
los pagos provisionales efectuados por el fiduciario. La pérdida fiscal derivada de las
actividades empresariales realizadas a través del fideicomiso sélo podra ser
disminuida de las utilidades fiscales de ejercicios posteriores derivadas de las
actividades realizadas a través de ese mismo fideicomiso en los términos del
Caplitulo V del Titulo Il de esta Ley.

Cuando haya pérdidas fiscales pendientes de disminuir al extinguirse el fideicomiso,
el saldo actualizado de dichas pérdidas se distribuira entre los fideicomisarios en la
proporcién que les corresponda conforme a lo pactado en el contrato de fideicomiso
y podran deducirlo en el gjercicio en que se extinga el fideicomiso hasta por el monto
actualizado de sus aportaciones al fideicomiso que no recupere cada uno de los
fideicomisarios en lo individual.
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Para los efectos del parrafo anterior, Ia fiduciaria debera llevar una cuenta de capital
de aportacién por cada uno de los fideicomisarios, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 89 de esta Ley, en la que se registraran las aportaciones en efectivo y
en bienes que haga al fideicomiso cada uno de ellos.

Las entregas de efectivo o bienes provenientes del fideicomiso que la fiduciaria haga
a los fideicomisarios se consideraran reembolsos de capital aportado hasta que se
recupere dicho capital y disminuiran el saldo de cada una de las cuentas individuales
de capital de aportacién que lleve la fiduciaria por cada uno de los fideicomisarios
hasta que se agote el saldo de cada una de dichas cuentas.

Para los efectos de determinar la utilidad o pérdida fiscal del ejercicio derivada de las
actividades empresariales realizadas a través del fideicomiso, dentro de las
deducciones se incluira la que corresponda a los bienes aportados al fideicomiso por
el fideicomitente cuando sea a su vez fideicomisario y no reciba contraprestacion
alguna en efectivo u otros bienes por ellos, considerando como costo de adquisicion
de los mismos el monto original de la inversién actualizado aun no deducido o el
costo promedio por accién, segtin el bien de que se trate, que tenga el fideicomitente
al momento de su aportacion al fideicomiso y ese mismo costo de adquisicion
debera registrarse en ia contabilidad del fideicomiso y en la cuenta de capital de
aportacion de quien corresponda. El fideicomitente que aporte los bienes a que se
refiere este parrafo no podra efectuar la deduccion de dichos bienes en la
determinacion de sus utilidades o pérdidas fiscales derivadas de sus demas
actividades.

Cuando los bienes aportados al fideicomiso a los que se refiere el parrafo anterior se
regresen a los fideicomitentes que los aportaron, los mismos se consideraran
reintegrados al valor fiscal que tengan en la contabilidad del fideicomiso al momento
en que sean regresados y en ese mismo valor se consideraran readquiridos por las
personas que los aportaron.

Los pagos provisionales del impuesto sobre la renta correspondientes a las
actividades empresariales realizadas a través del fideicomiso se calcularan de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 14 de esta Ley. En el primer aflo de
calendario de operaciones del fideicomiso o cuando no resulte coeficiente de utilidad
conforme a lo anterior, se considerara como coeficiente de utilidad para los efectos
de los pagos provisionales, el que corresponda en los términos del articulo 90 de
esta Ley a la actividad preponderante que se realice mediante el fideicomiso. Para
tales efectos, la fiduciaria presentara una declaracion por sus propias actividades y
otra por cada uno de los fideicomisos.
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Cuando alguno de los fideicomisarios sea persona fisica residente en México,
considerara como ingresos por actividades empresariales la parte del resultado o la
utilidad fiscal derivada de las actividades empresariales realizadas a través del
fideicomiso que le corresponda de acuerdo con lo pactado en el contrato.

Se considera que los residentes en el extranjero que sean fideicomisarios tienen
establecimiento permanente en México por las actividades empresariales realizadas
en el pais a través del fideicomiso y deberan presentar su declaracién anual del
impuesto sobre la renta por la parte que les corresponda del resultado o la utilidad
fiscal del ejercicio derivada de dichas actividades.

En los casos en que no se hayan designado fideicomisarios o éstos no puedan
identificarse, se entendera que las actividades empresariales realizadas a través del
fideicomiso las realiza el fideicomitente.

Los fideicomisarios o, en su caso, el fideicomitente, responderan por el
incumplimiento de las obligaciones que por su cuenta deba cumplir la fiduciaria.”

De la lectura del articulo anterior, se desprende que los fideicomisos a través de los cuales se
realizan actividades empresariales, tienen para efectos del impuesto sobre la renta un régimen
de transparencia, ya que la fiduciaria al ser responsable tnicamente de la administracion,
proteccién y ejecucién del objeto del fideicomiso, no le es atribuible el resultado fiscal o la
pérdida fiscal del ejercicio. Por tanto, la fiduciaria no debe considerar para si o para el contrato
de fidecomiso que administra, como ingresos acumulables los derivados de las actividades
realizadas a través del contrato de fideicomiso, ya que sélo estda obligada a realizar la
determinacion del resultado fiscal o la pérdida fiscal del ejercicio y cumplir por cuenta del
conjunto de los fideicomisarios o fideicomitentes, con las obligaciones sefialadas para los
fideicomisos empresariales en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

\
Ello en virtud de que el resultado fiscal o la pérdida fiscal del ejercicio se atribuyen a los
fideicomisarios, siempre que éstos se encuentren designados en el contrato de fideicomiso.
Para el caso de que no existan fideicomisarios designados o no sea posible identificarlos, los
efectos fiscales del ejercicio seran atribuibles a los fideicomitentes.

En el presente caso, los fideicomitentes y fideicomisarios en el fideicomiso F/30430 denominado
Asigna, Compensacién y Liquidacion, son fideicomisos constituidos como socios liquidadores
de dicha camara de compensacion. Sin embargo, ni los fideicomitentes ni los fideicomisarios de
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Asigna, Compensaciéon y Liquidaciéon, son los beneficiarios finales de los rendimientos o
reembolsos derivados de las aportaciones a los fondos de compensacion y liquidacién, que los
clientes de los socios liquidadores de Asigna realizan o de los recursos generados por las
liquidaciones o compensaciones diarias de los contratos de futuros y opciones operados en
bolsa, ya que por dichas instituciones sélo fluyen los recursos obtenidos por la celebracion de
estas operaciones.

Al respecto, los ingresos por los rendimientos obtenidos por los fondos de aportaciones y
compensaciones, asi como a las liquidaciones y compensaciones diarias de las operaciones
con contratos de futuros y opciones operados en bolsa, no son atribuibles a los fideicomitentes
y fideicomisarios de Asigna, Compensacion y Liquidacién. Por tanto, este fideicomiso sélo es el
vehiculo por medio del cual se garantiza que la viabilidad y la certidumbre de las operaciones
realizadas en el Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., siendo los clientes de los socios
liquidadores de este fideicomiso, beneficiarios finales de dichos ingresos.

De conformidad con lo anterior y atendiendo a la naturaleza de las operaciones realizadas a
través de Asigna, Compensacion y Liquidacion, dicha entidad no debe acumular a los ingresos
de los fideicomitentes y de los fideicomisarios, los rendimientos obtenidos por las liquidaciones
y compensaciones diarias, asi como los derivados de los rendimientos provenientes de las
sumas depositadas en los fondos de aportaciones y compensaciones, ya que dichos ingresos
se deben acumularse efectivamente a los beneficiarios finales de dichos recursos. Lo anterior
con el objetivo de cumplir con el principio de transparencia para efectos fiscales contenido en el
articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Bajo las anteriores consideraciones, es dable autorizar a BBVA Bancomer, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo financiero BBVA Bancomer, en su caracter de fiduciaria en el fideicomiso
F/30430 denominado Asigna, Compensacion y Liquidacion, respecto del impuesto sobre la
renta, la aplicacién del siguiente régimen fiscal:

o  Asigna, Compensacion y Liguidacién, es un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales, por lo que la fiduciaria BBVA, Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bancomer, debera sujetarse a lo dispuesto en
el articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
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o Para efectos de lo anterior, Asigna, Compensacion y Liquidacién, canalizara a los
socios liquidadores los ingresos que se obtengan por la realizacion de las
operaciones derivadas, incluyendo los que correspondan a los socios liquidadores,
por lo que Asigna, Compensacién y Liquidacién, no acumulard los siguientes
conceptos:

- Las cantidades que sean liquidadas o compensadas por concepto de las
operaciones financieras derivadas que se realicen en el Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V.

- Los intereses, rendimientos y productos que generen las aportaciones realizadas
por los socios liquidadores a favor de los fondos de aportaciones y de
compensacioén, asi como las que realicen los clientes a través de los socios
liquidadores como depdsitos para realizar operaciones financieras derivadas.

o) En virtud de que BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
financiero BBVA Bancomer, como fiduciaria en el fideicomiso F/30430, Asigna,
Compensacién y Liquidacién, no tiene la informacion suficiente para identificar al
beneficiario efectivo de los ingresos acumulables por las operaciones descritas en el
punto anterior, no estara obligado a efectuar las retenciones que correspondan en
los términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, a los socios liquidadores o a los
fideicomisos en los que ellos participen ni a los clientes de éstos.

o  Asigna debera establecer los controles administrativos y contables que permitan la
individualizacién de las aportaciones efectuadas por los socios liquidadores y por los
clientes de éstos, asi como por el rendimiento correspondiente a ellas. El fideicomiso
tendra la obligacion de enviar la informacidén necesaria a los socios liquidadores para
que estén en condiciones de determinar el tratamiento fiscal que le corresponda al
beneficiario efectivo de dichos rendimientos.

B) El articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica dispone:

“Articulo 16. Cuando las personas realicen actividades por las que se deba pagar el
impuesto empresarial a tasa unica a través de un fideicomiso, la institucion fiduciaria
determinara, en los términos de esta Ley, el resultado o el crédito fiscal a que se
refieren los articulos 1, Gltimo parrafo, y 11 de este ordenamiento, respectivamente,
por dichas actividades en cada ejercicio y cumplird por cuenta del conjunto de los
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fideicomisarios las obligaciones sefialadas en esta Ley, incluso la de efectuar pagos
provisionales.

Los fideicomisarios consideraran como ingreso gravado con el impuesto empresarial
a tasa unica del ejercicio la parte del resultado a que se refiere el parrafo anterior de
dicho ejercicio derivado de las actividades realizadas a través del fideicomiso, que
les corresponda de acuerdo con lo estipulado en el contrato de fideicomiso, y
acreditaran en esa misma proporcion el crédito fiscal a que se refiere el articulo 11
de esta Ley que les corresponda y los pagos provisionales efectivamente realizados
por la institucién fiduciaria y la cantidad que se determine en los términos del
penultimo parrafo del articulo 8 de esta Ley.

Los pagos provisionales del impuesto empresarial a tasa Unica correspondientes a
las actividades realizadas a través del fideicomiso se calcularan en los términos de
los articulos 9 y 10 de esta Ley. Para estos efectos, la institucién fiduciaria
presentara una declaracidén por sus propias actividades y otra por cada uno de los
fideicomisos en los que actlie en su caracter de institucion fiduciaria.

En los casos en los que no se hayan designado fideicomisarios o éstos no puedan
identificarse, se entendera que las actividades por las que se deba pagar el
impuesto empresarial a tasa Unica realizadas a través del fideicomiso las realiza el
fideicomitente.

Los fideicomisarios o, en su caso, los fideicomitentes, responderan por el
incumplimiento de las obligaciones que por su cuenta deba cumplir la institucion
fiduciaria.

Los fideicomisarios 0, en su caso, los fideicomitentes, que realicen actividades a
través de un fideicomiso por las que se deba pagar el impuesto empresarial a tasa
unica, pero que para los efectos del impuesto sobre la renta no realicen actividades
empresariales a través de dicho fideicomiso, podran optar cumplir con las
obligaciones establecidas en esta Ley por su cuenta, siempre que la totalidad de los
fideicomisarios o fideicomitentes manifiesten por escrito a la institucion fiduciaria
dicha circunstancia y ésta presente a mas tardar el dia 17 del mes siguiente a aquél
en el que recibid la manifestacion a que se refiere este parrafo, un aviso ante las
autoridades fiscales en el que informe que los fideicomisarios o fideicomitentes
cumpliran por su cuenta con las obligaciones establecidas en esta Ley por las
actividades realizadas a través del fideicomiso. La opcion a que se refiere este
parrafo no ser4 aplicable cuando no se presente el citado aviso.”

Continua en hoja 15...

g

Ay Midaigd Mo, 77 Oob Guerrern, Mbduio I Plants Bajs C P 08500 México DF 7 B8022313 / www.sat.gob.mx



.. Servicio de Administracién Tributaria
Administracion General de Grandes Contribuyentes -
Administracién Central de Normatividad de Grandes Contribuyentes
Administraciéon de Normatividad de Grandes Contribuyentes “2"

20080002394 A i ares vhstite m

20090000284
20090000470

900 02-02-01-2009-756
Exp. ACL-981211-AQA

Hoja 15

La Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica otorga a los fideicomisos a través de los cuales
se realizan actividades por las que se deba pagar dicho impuesto, un régimen de transparencia
fiscal, similar al otorgado en la Ley del Impuesto sobre la Renta, ya que para efectos de dicho
dispositivo legal a la fiduciaria no le es atribuible el resultado o el crédito fiscal del ejercicio. Por
tanto, la fiduciaria no debe considerar como ingresos los derivados de las actividades
realizadas a través del contrato de fideicomiso, puesto que sélo esta obligada a realizar la
determinacién del resultado o del crédito fiscal del ejercicio y cumplir por cuenta del conjunto de
los fideicomisarios o fideicomitentes con las obligaciones sefialadas para los fideicomisos
empresariales en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

Asi, de conformidad con las operaciones que se realizan por el fideicomiso F/30430
denominado Asigna, Compensacion y Liquidacién, en donde dicho fideicomiso Uunicamente es
el vehiculo mediante el cual se garantiza la transparencia y el cumplimiento de las obligaciones
contratadas por los participantes en el Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V,,
analizadas en el inciso A) del texto de la presente resolucién, Asigna, Compensacién y
Liquidacidén, no debera considerar como ingresos de sus fideicomitentes o fideicomisarios, los
obtenidos por los rendimientos generados en los fondos de aportaciones y compensaciones o
los provenientes de las liquidaciones o compensaciones diarias que realice dicha camara de
compensacion. Por esto, respecto de este tipo de operaciones, no debera determinar el
resultado o el crédito fiscal que sefala la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, ya que
los socios liquidadores de Asigna son los responsables de la determinacién de este impuesto.

Bajo las anteriores consideraciones, es dable autorizar a BBVA Bancomer, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo financiero BBVA Bancomer, en su caracter de fiduciaria en el fideicomiso
F/30430 denominado Asigna, Compensacién y Liquidacion, respecto del impuesto empresarial
a tasa unica, la aplicacién del siguiente régimen fiscal:

o Como se mencion6 en el punto anterior, Asigna es un fideicomiso a través del cual se
realizan actividades empresariales, por lo que su fiduciaria BBVA Bancomer, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo financiero BBVA Bancomer, debera sujetarse a lo
dispuesto en el articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

o En virtud de que Asigna canalizara a sus socios liquidadores los ingresos que se obtengan
por la realizacion de las operaciones financieras derivadas, incluyendo los que
correspondan a los clientes de dichos socios, Asigna no considerara como ingresos
gravados los siguientes conceptos:
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- Las cantidades que sean liquidadas o compensadas por concepto de las
operaciones financieras derivadas que se realicen en el Mercado Mexicano de
Derivados, S.A.de C.V.

-  Los intereses, rendimientos y productos que generen las aportaciones realizadas por
los socios liquidadores a favor de los fondos de aportaciones y de compensaciones,
asi como las que realicen los clientes a través de los socios liquidadores como
depésitos para realizar operaciones financieras derivadas.

C) Los articulos 16-A y 16-C, fraccién | del Cédigo Fiscal de la Federacion vigente sefiala:

“16-A. Para los efectos de las disposiciones fiscales, se entiende por operaciones
financieras derivadas las siguientes:

I Aquéllas en las que una de las partes adquiere el derecho o la obligacion de
adquirir o enajenar a futuro mercancias, acciones, titulos, valores, divisas u
otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos, a un precio
establecido al celebrarias, o a recibir o0 a pagar la diferencia entre dicho precio
y el que tengan esos bienes al momento del vencimiento de la operacion
derivada, o bien el derecho o la obligacion a celebrar una de estas
operaciones.

Il.  Aquélias referidas a un indicador 0 a una canasta de indicadores, de indices,
precios, tasas de interés, tipo de cambio de una moneda, u otro indicador que
sea determinado en mercados reconocidos, en las que se liquiden diferencias
entre su valor convenido al inicio de la operacién y el valor que tengan en
fechas determinadas.

lll.  Aquéllas en las que se enajenen los derechos u obligaciones asociados a las
operaciones mencionadas en las fracciones anteriores, siempre que cumplan
con los demas requisitos legales aplicables.

Se consideran operaciones financieras derivadas de deuda, aquéllas que estén
referidas a tasas de interés, titulos de deuda o al Indice Nacional de Precios al
Consumidor; asimismo, se entiende por operaciones financieras derivadas de
capital, aquéllas que estén referidas a otros titulos, mercancias, divisas o canastas o
indices accionarios. Las operaciones financieras derivadas que no se encuadren
dentro de los supuestos a que se refiere este parrafo, se consideraran de capital o
de deuda atendiendo a la naturaleza del subyacente.
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“16-C. Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 16-A de este Coédigo, se
consideran como mercados reconocidos:

!
[...

La Bolsa Mexicana de Valores y el Mercado Mexicano de Derivados.

r

Por su parte el articulo 15, fracciones X, incisos b) e i) y Xl de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado ordena:

“Articulo 15. No se pagara el impuesto por la prestacién de los siguientes servicios:

[.]
X.

Por los que deriven intereses que:

[...

b)

[...

[...

]

]

]

Reciban o paguen las instituciones de crédito, las uniones de crédito, las sociedades
financieras de objeto limitado, las sociedades de ahorro y préstamo y las empresas de
factoraje financiero, en operaciones de financiamiento, para las que requieran de
autorizacion y por concepto de descuento en documentos pendientes de cobro; los que
reciban y paguen las sociedades financieras de objeto multiple que para los efectos del
impuesto sobre la renta formen parte del sistema financiero, por el otorgamiento de
crédito, de factoraje financiero o descuento en documentos pendientes de cobro; los
que reciban los almacenes generales de depésito por créditos otorgados que hayan
sido garantizados con bonos de prenda; asi como las comisiones de los agentes y
corresponsales de las instituciones de crédito por dichas operaciones.

Deriven de titulos de crédito que sean de los que se consideran como colocados entre
el gran publico inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o de operaciones de préstamo de titulos,
valores y otros bienes fungibles a que se refiere la fraccion Il del articulo 14-A del
Caodigo Fiscal de la Federacion.
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Xl.  Por los que se deriven de operaciones financieras derivadas a que se refiere el articulo 16-A
del Cédigo Fiscal de la Federacion.

LT

De la lectura de los preceptos anteriores, se desprende que estaran exentas del impuesto al
valor agregado la prestacién de servicios en las que se reciban o paguen intereses derivados de
las operaciones descritas en el articulo 15, fracciéon X de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

También estaran exentos de pago del impuesto al valor agregado los rendimientos obtenidos en
operaciones financieras derivadas.

En ese contexto, los intereses procedentes de las aportaciones en dinero y en valores
realizadas a los fondos de aportaciones y compensaciones, que fluyen a través de Asigna,
Compensacién y Liquidaciéon y los obtenidos por la realizacién de operaciones financieras
derivadas celebradas a través de Asigna, no estaran sujetas al impuesto al valor agregado.

No obstante, BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo financiero BBVA
Bancomer, en su caracter de fiduciaria en el fideicomiso F/30430 denominado Asigna,
Compensacion y Liquidacion, debera estar a lo dispuesto por la Ley del Impuesto al Valor
Agregado y su Reglamento y las demas disposiciones relativas y aplicables en materia de dicho
impuesto, respecto de las operaciones realizadas a través de Asigna.

Il. Con relacién a la segunda parte de su solicitud mediante la cual pide autorizacién para la
aplicacion de régimen fiscal a los socios liquidadores, respecto del impuesto sobre la renta y del
impuesto empresarial a tasa Unica, los articulos 19, parrafos primero y cuarto y 36-Bis, parrafos
primero y segundo del Cédigo Fiscal de la Federacién disponen:

“Articulo 19. En ningGn trémite administrativo se admitird la gestiébn de negocios. La
representacion de las personas fisicas o morales ante las autoridades fiscales se haré
mediante escritura publica o mediante carta poder firmada ante dos testigos y ratificadas
las firmas del otorgante y testigos ante las autoridades fiscales, notario o fedatario publico,
acompafiando copia de la identificacion del contribuyente o representante legal, previo
cotejo con su original.

[...]
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Quien promueva a nombre de otro debera acreditar que la representacién le fue otorgada
a mas tardar en la fecha en que se presenta la promocioén.

L.T

“Articulo 36-Bis. Las resoluciones administrativas de carécter individual o dirigidas a
agrupaciones, dictadas en materia de impuestos que otorguen una autorizacién o que,
siendo favorables a particulares, determinen un régimen fiscal, surtiran sus efectos en el
ejercicio fiscal del contribuyente en el que se otorguen o en el gjercicio inmediato anterior,
cuando se hubiera solicitado la resolucion, y ésta se otorgue en los tres meses siguientes
al cierre del mismo.

Al concluir el ejercicio para el que se hubiere emitido una resolucién de las que sefala el
parrafo anterior, /los interesados podran someter las circunstancias del caso a la autoridad
fiscal competente para que dicte la resolucion que proceda.

L.T

Por su parte, el articulo 20, apartado A, fracciéon XLVII del Reglamento Interior del Servicio de
Administraciéon Tributaria establece:

“Articulo 20. Corresponde a la Administracién General de Grandes Contribuyentes la
competencia que se precisa en el apartado A de este articulo, cuando se trate de las
entidades y sujetos comprendidos en el apartado B de este mismo articulo.

A. Competencia:

[...]

XLVl Resolver las consultas que formulen los interesados en situaciones reales
y concretas sobre la aplicacién de las disposiciones fiscales y aduaneras,
asl como las solicitudes respecto a las autorizaciones previstas en dichas
disposiciones.

L.]

De conformidad con lo anterior, los articulos 36-Bis del Cédigo Fiscal de la Federacion y 20,
apartado A, fraccion XLVII del Reglamento Interior del Servicio de Administracion Tributaria,
sefialan que las autoridades fiscales son competentes para otorgar o ratificar regimenes fiscales
a los contribuyentes que tengan interés juridico, a efecto de lo cual el contribuyente de que se
trate debe acreditar dicho interés.
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Por su parte, el articulo 19 del Cédigo Fiscal de la Federacion establece que los particulares
que promuevan ante la autoridad fiscal federal a nombre de un tercero, deben acreditar que
cuentan con las facultades con las que se ostentan y que éstas le fueron otorgados a mas
tardar en la fecha en que se presentdé la promocién, mismas que deben constar en el
documento idoneo. Esto es asi, ya que, en las promociones ante las autoridades fiscales
federales, en ninguin tramite se admite la gestiéon de negocios.

En el caso concreto, la institucion fiduciaria promovente no acreditdé poseer interés juridico
alguno respecto del régimen fiscal que solicité respecto del impuesto sobre la renta y el
impuesto empresarial a tasa Unica, aplicable a las operaciones realizadas por sus socios
liquidadores.

Aunado a lo anterior, el delegado fiduciario especial del fideicomiso F/30430 denominado
Asigna, Compensacion y Liquidacién, no acredité con la documentacién anexa a su promocion,
que tenga la representacion legal de ios socios liquidadores de Asigna.

Por tanto, toda vez que la institucion fiduciaria carece de interés juridico en el presente asunto y
el delegado fiduciario especial en el fideicomiso F/30430 denominado Asigna, Compensacién y
Liquidacion, tampoco acredité tener la representacion legal de los socios liquidadores de
Asigna, esta Unidad Administrativa se abstiene de pronunciarse al respecto del régimen fiscal
solicitado a nombre de los socios liquidadores de dicha camara de compensacion.

Por lo expuesto y fundado, esta Administracion:
Resuelve

Primero. Se autoriza a la fiduciaria promovente, respecto del fideicomiso F/30430 denominado
Asigna, Compensacion y Liquidacion, el régimen fiscal del impuesto sobre la renta, el impuesto
empresarial a tasa Unica y el impuesto al valor agregado, en los términos del punto Il del texto
de la presente resolucién, inicamente por las operaciones ahi descritas.

Segundo. Esta Autoridad carece de facultades legales para autorizar el régimen fiscal que la
fiduciaria en el fideicomiso F/30430 denominado Asigna, Compensacion y Liquidacién, solicita a
nombre de sus socios liquidadores, ya que esa institucién fiduciaria carece de interés juridico
para solicitar dicho régimen fiscal, a nombre de sus socios liquidadores. Asimismo, el delegado
fiduciario especial de Asigna, no acredité tener representacion legal de los socios liquidadores,
por lo que carece de legitimacién para promover en nombre de éstos.
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Tercero. De conformidad con el articulo 36-Bis del Cédigo Fiscal de la Federacién, la vigencia
de la autorizacion otorgada en el resolutivo primero del presente oficio, surtird sus efectos
legales unicamente respecto del ejercicio fiscal de 2008. Por tanto, si la institucion fiduciaria
promovente considera pertinente solicitar dicha autorizaciéon por el ejercicio fiscal de 2009,
podra someter las circunstancias del caso a la autoridad fiscal competente para que en el
ejercicio de sus facultades revise dichas circunstancias y dicte la resolucion que en derecho
proceda.

La presente resolucion no constituye precedente y se limita a los sujetos y cuestiones que se
mencionan, el incumplimiento de cualquiera de los requisitos y obligaciones establecidas en la
misma, dara lugar a su invalidez; asimismo, se emite sin prejuzgar sobre la veracidad de la
informaciéon proporcionada, por lo que el Servicio de Administracién Tributaria, se reserva el
derecho de ejercer sus facultades de comprobacion conforme a la legislacion fiscal aplicable.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley Federal de los Derechos del
Contribuyente, esta Autoridad le sefiala que dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a
aquél en que surta efectos la notificacién de la presente resolucion, podra impugnarla a través
del recurso de revocacion ante la Administracién Central de lo Contencioso de Grandes
Contribuyentes, con sujecién a lo establecido en el Titulo V, Capitulo | del Cédigo Fiscal de la
Federaciéon, o mediante juicio contencioso administrativo federal ante el Tribunal Federal de
Justicia Fiscal y Administrativa, en los términos de la Ley Federal del Procedimiento
Contencioso Administrativo, lo anterior Unicamente aplica respecto del resolutivo primero y
segundo del presente oficio.

Atenta nte

Lic. Jorge Eduardo Correa Cervera
Administragdor de Normatividad de Grandes Contribuyentes “2”

C.c.p. Lic. Nicolas Gutiérrez Chavez. Administrador Central de Planeacion y Programacion.
C,P. Miguel Angel Soto Garcia. Administrador Central de Fiscalizacion al Sector Financiero.
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