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Ciudad de México a 6 de noviembre de 1998

Lic. Raul Jiménez O’ Farril

Delegado Fiduciario de Bancomer, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Av. Paseo de la Reforma N°.255, Piso 7

Col. Cuauhtémoc

06500 México D.F.

Se hace referencia a su escrito de fecha 26 de marzo de 1998, mediante el cual
expresa los siguientes:

ANTECEDENTES

Con fecha 19 de septiembre de 1997, Bancomer S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero (Bancomer)solicitdé autorizacién a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico para actuar como fiduciaria del fideicomiso
denominado

En Asigna intervendran con el caracter de fideicomitentes- fideicomisarios
los socios liquidadores, los cuales son fideicomisos constituidos en
instituciones de crédito y casas de bolsa que tienen como objeto celebrar y
liquidar por cuenta de sus clientes contratos futuros y de opciones.

El Fideicomiso Asigna tendra como objeto realizar la compensacion y
liquidacion de los contratos de futuros y opciones y actuar como contraparte
en cada operacion que se celebre en el mercado que administre la
sociedad denominada “MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de
C.V.” (MexDer).

Para garantizar la solvencia y liquidez de este mercado, Asigna contara con
un patrimonio minimo, un fondo de compensacién y un fondo de aportacién
ademas de recibir y entregar las liquidaciones diarias al vencimiento de
cada contrato celebrado en MexDer y registrado en Asigna.
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El patrimonio minimo de Asigna, aportado por los socios liquidadores, esta
integrado por 15 millones de unidades de inversion, mismo que debera
mantenerse en depositos bancarios de dinero a la vista, valores
gubernamentales con plazo de vencimiento menor a noventa dias o en
reportos. No obstante 10 anterior, hasta el 10% de dicho patrimonio, asi
como sus excedentes, podran estar invertidos en otros activos que apruebe
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previa opinion del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Como resultado de la operacion diaria, y conforme a lo dispuesto en su
Reglamento Interior y en el Manual de Politicas y Procedimientos, Asigna
podra rembolsar a los socios liquidadores las aportaciones efectuadas y los
rendimientos generados por las mismas. Dichas aportaciones se utilizaran,
en caso de ser necesario, para liquidar los contratos celebrados por el socio
Liquidador que no pudieran ser solventados por el cliente.

Para solventar los costos operativos en los que incurra Asigna se cobrara a
los socios liquidadores comisiones y cuotas.

Los contratos de futuros y opciones que se celebren en el MexDer deberan
concertarse por socios liquidadores y/o socios operadores, mismos que
deberan ser accionistas de dicha sociedad.

Dichos contratos seran liquidados diariamente, lo que representa un
balance absoluto entre flujos recibidos de parte de los compradores para
ser entregados a los vendedores, y los derechos y otro tipo de obligaciones
recibidas de parte de los vendedores para ser entregados a los
compradores.

Los socios Liquidadores actuaran par cuenta de sus fideicomitentes
(clientes) en el MexDer, ejecutando (as instrucciones que les indiquen, y
solicitaran a éstos aportaciones de efectivo que requiera Asigna. Asimismo,
liquidara diariamente las operaciones concertadas, suministrando los
resultados obtenidos o requiriendo los flujos necesarios para cumplir las
obligaciones contraidas. Por sus servicios los socios liquidadores
percibiran la contraprestacion pactada con sus clientes.
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e Los socios operadores como comisionistas de uno 0 mas socios
liquidadores, actuaran por cuenta de los fideicomitentes (clientes) en el
MexDer ejecutando las instrucciones que éstos les indiquen y podran
solicitar aportaciones de efectivo con el fin de celebrar la operacion,
aportaciones adicionales a las cuotas requeridas par Asigna y entregar o
requerir los resultados obtenidos o los flujos necesarios para cumplir las
obligaciones contraidas. Las aportaciones deberan ser transmitidas el
mismo dia al socio liquidador.

e Por los servicios prestados .como comisionistas, los socios operadores
percibiran de los socios liquidadores (a contraprestaciéon pactada en el
contrato de comision mercantil que celebren con los mismos.

e Cuando los socios operadores celebren operaciones por cuenta propia,
actuaran como clientes de los socios liquidadores.

e EIl régimen fiscal que debera aplicarse a los intermediarios que participan
en ese mercado debera cumplir con un principio transparencia absoluta,
reconociendo que los efectos fiscales se daran en los fideicomitentes
(socios liquidadores) de Asigna y en los fideicomitentes de los fideicomisos
socios liquidadores.

Con base en lo anterior, su representada solicita:

1. Los rendimientos que generaran las inversiones efectuadas con los recursos que se obtengan
por concepto de aportaciones para el patrimonio de Asigna, sean considerados como ingreso con
todas sus consecuencias fiscales, por los clientes de los fideicomisos socios liquidadores y por los
fideicomitentes de los socios liquidadores, que a su vez son fideicomitentes de Asigna.

2. Sobre los rendimientos que correspondan a los clientes que participen en el mercado a través de
los socios liquidadores y/o socios operadores, Asigna no efectiue retencién alguna, y que el
tratamiento contenido en la propia Ley sea aplicado por los propios socios Liquidadores o socios
operadores.

3. Por los reembolsos de aportaciones, Asigna no efectue retenciéon alguna, ya que dicho
rcern5olso sera sobre las aportaciones realizadas propiamente dichas, en virtud de que cualquier
rendimiento que se hubiera generado, ya habria causado el impuesto correspondiente.
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4. En lo relativo a la compensacion de operadores, asi como a su liquidacion diaria, Asigna
siempre actuara como contraparte de todas las operaciones celebradas, por 10 que no se generara
efecto fiscal alguno pare Asigna.

5. En lo relativo a los socios liquidadores y socios operadores, el régimen fiscal debera consistir en
la obligacién de éstos de determinar el esquema de retencién del impuesto sobre la renta aplicable
a cada uno de los clientes con relacion a los rendimientos percibidos por las inversiones que de
sus aportaciones efectué Asigna, y al resultado de las operaciones financieras derivadas que
celebren por su conducto dichos clientes, asi como en la obligaciéon de efectuar las retenciones y
enteros correspondientes a dichos ingresos.

6. Con el fin de contar con la liquidez necesaria para que el entero del impuesto que corresponda
se efectle al vencimiento de la operacion, el momento de realizar la operaciéon contraria o el
momento de monetizar las ganancias, los socios liquidadores segregaran diariamente un importe
equivalente al impuesto que se hubiese generado, como Si la operacién fuera liquidada
definitivamente. Lo anterior, se realizara en virtud de las entregas dianas que se efectien a través
de la camara de compensacion, conforme a las variaciones en la cotizacion del valor subyacente al
cual se encuentre referida la operacion financiera derivada.

7. Por lo que se refiere a las contraprestaciones que perciban los socios liquidadores por los
servicios que presten, los importes correspondientes deberan ser considerados como ingresos
propios de la institucién de crédito o casa de bolsa en cuya division fiduciaria se haya constituido el
fideicomiso correspondiente, relevando al propio fideicomiso del cumplimiento de cualquier otra
obligacién fiscal distinta a la de efectuar las retenciones y enteros sobre los rendimientos
comentados en el parrafo anterior.

8. En virtud de que Asigna y los fideicomisos socios liquidadores que participen en las operaciones
que se celebren en el MexDer, seran los conductos a través de los cuales los clientes concentraran
dichas operaciones y valorando las caracteristicas de dichos fideicomisos, se les considere pare
fines del impuesto al activo como integrantes del sistema financiero.

9. Para efectos de todo lo anterior MexDer y Asigna como entidades autorregulatorias, exigiran que
todos los clientes renuncien de manera expresa al secreto fiduciario por lo que se refiere a
informacion relacionada con cuentas de clientes que requieran dichas entidades, la cual estara a
disposicion de a Comision Nacional Bancaria y de Valores, el Banco de México, asi como de las
demas autoridades en términos de las leyes aplicables.

10. Destacan que el esquema y naturaleza de los fideicomisos socios liquidadores es de
administracion y pago, por lo que en ultima instancia cualquier cantidad aportada por los clientes o
dichos fideicomisos sera con la finalidad de pagar cualquier cantidad que derive de la participacién
de dichos clientes en el mercado, incluyendo las de naturaleza fiscal.

11. En lo que respecta al impuesto al valor agregado, Asigna deberé aplicar las disposiciones
contenidas en la Ley respectiva en cuanto se refiera a las actividades que realice.
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12. En caso que los socios operadores actuen por cuenta de terceros, seran dichos socios
operadores los que asuman la obligacion de determinar el régimen de retencién aplicable el
beneficiario efectivo de los ingresos en cuestién, y de efectuar las retenciones y enteros
respectivos correspondientes a dichos ingresos siempre que asi lo pacten con el socio liquidador
en el contrato de comision mercantil respectivo o, en su caso, el socio liquidador podra efectuar las
retenciones correspondientes con base en la informacién de las caracteristicas del beneficiario
efectivo de los ingresos (clientes) que le proporcione el socio operador.

13. Sera el socio operador o la institucién de crédito o casa de bolsa en cuya division fiduciaria se
haya constituido el fideicomiso correspondiente, la que emitird los comprobantes respectivos, asi
como los estados de cuenta correspondientes.

Una vez analizada su peticidn y considerando las caracteristicas especiales de la
operacion del fideicomiso Asigna y de los fideicomisos socios Liquidadores, con
fundamento en los articulos 17 y 31 de la Ley Organica de la Administracion
Publica Federal, | y 7 de la Ley del Servicio de Administracion Tributaria y 32,
fraccion XIV del Reglamento Interior del Servicio de Administracion Tributaria en
vigor, esta Administracion General considera procedente otorgar el siguiente
régimen fiscal:

l. Para el Fideicomiso denominado Asigna
A. Impuesto sobre la renta

1. Asigna es un fideicomiso a través del cual realizan actividades empresariales
las instituciones de crédito que participan como socios liquidadores en el MexDer.
Los socios liquidadores a su vez se constituyen en fideicomisos creados par las
mismas instituciones de crédito. En consecuencia, Bancomer en su caracter de
fiduciaria del fideicomiso Asigna, debera sujetarse a lo dispuesto en el articulo 9
de la Ley del Impuesto sobre la Renta, por lo que sé encuentra obligada a
determinar la utilidad o pérdida fiscal en los términos del Titulo Il de esa Ley, y a
cumplir por cuenta del conjunto de los fideicomisarios o0, en su caso, de los
fideicomitentes, con las obligaciones establecidas en dicha Ley, incluso la de
efectuar pagos provisionales, de acuerdo a lo siguiente:



~
o=b W\ J-0 o

v
e " ¥
‘5}; F;.’ S/R Servicio de Administracion

@’ Tributaria
SECRETARIA DE Adrpl!’nstramon General
HACIENDA Y CRADITO PUBLICO Juridica de Ingresos

Oficio 325-SAT-VII-B-4041
Exp. 340(05)/004A

-6-

a. Considerara como ingresos acumulables en el ejercicio, en términos del articulo
15 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, los que obtenga el fideicomiso Asigna
por concepto de cuotas, comisiones, tarifas, penas convencionales y otros de
naturaleza analoga que le sean cubiertos por los fideicomitentes socios
liquidadores para su operacion.

b. Considerara como deducibles unicamente los gastos e inversiones que realice a
través del fideicomiso Asigna relacionados con los ingresos sefialados en el rubro
anterior, asi corno los que sean propios de su operacidon con cargo a su
patrimonio.

2. En virtud de que el fideicomiso Asigna canalizara a los socios liquidadores los
ingresos que se obtengan par la realizacion de las operaciones financieras
derivadas, incluyendo los que correspondan a los clientes de los socios
liquidadores, el fideicomiso Asigna no acumulara los siguientes conceptos:

a. Las cantidades que sean liquidadas o compensadas por concepto de las
operaciones financieras derivadas que realicen en el MexDer.

b. Los intereses, rendimientos y productos que generen las aportaciones
realizadas por los socios liquidadores a favor del fondo de compensacion, asi
como las que realicen los clientes a través de los socios liquidadores como
depdsitos para realizar operaciones financieras derivadas.

3. Bancomer en su caracter de fiduciaria del fideicomiso Asigna, no se encuentra
obligada a efectuar las retenciones que correspondan en los términos de la Ley
del Impuesto sobre la Renta a los referidos clientes, a los socias liquidadores, ni a
los fideicomisos en los que ellos participen, por los ingresos a los que se refiere el
punto 2 anterior, ni por los reembolsos de las aportaciones realizadas por los
socios Liquidadores y por los clientes.

4. En el fideicomiso Asigna deberan establecerse los controles administrativos y
contables que permitan la individualizacion de las aportaciones efectuadas por los
socios liquidadores y por los clientes, asi como del rendimiento correspondiente a
ellas. El fideicomiso tendra la obligacion de enviar la informaciéon necesaria a los
socios liquidadores para que estén en condiciones
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de determinar el tratamiento fiscal que le corresponda al beneficiario efectivo de
dichos rendimientos.

B. Impuesto a! activo

1. Bancomer en su caracter de fiduciaria del fideicomiso Asigna, debera sujetarse
a lo dispuesto en el articulo 7-Bis de la Ley del Impuesto al Activo, por lo que se
encuentra obligado a cumplir por cuenta de dichos bancos (éstos en su calidad de
fideicomisarios o, en su caso, de fideicomitentes de Asigna), con la obligacion de
efectuar los pagos provisionales a que se refieren los articulos 7, 7-A 'y 7-B de la
propia ley, por los activos que formen parte del patrimonio del fideicomiso Asigna.

2. En virtud de que son instituciones de crédito las unicas que realizan actividades
empresariales a través de los fideicomisos socios liquidadores del fideicomiso
Asigna, solo se consideraran como activos de este fideicomiso para efectos del
calculo del impuesto en cuestion, los activos fijos, los terrenos y los gastos y
cargos diferidos que tenga, segun lo dispuesto expresamente en los articulos | y 5-
B de la Ley del Impuesto al Activo.

Unicamente podra deducirse del valor de los activos sefialados en el parrafo que
antecede, el valor de las deudas contratadas para su adquisicion, siempre y
cuando se cumpla con los supuestos y requisitos que establece la Ley del
Impuesto al Activo.

3. No se consideran entre los activos financieros del fideicomiso Asigna sujetos al
gravamen, los recursos que integran la camara de compensacion, salvo en la
parte que se invierta en activos distintos de depdsitos bancarios de dinero a la
vista, valores gubernamentales con plazo de vencimiento menor a noventa dias o
en reportos al referido plazo sobre dichos titulos. Lo anterior, en virtud de que son
los fideicomisos socios liquidadores quienes tienen la obligacion de pagar el
impuesto al activo por dichos activos financieros.
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C. Impuesto al valor agregado

1. Por los servicios que presta el fideicomiso Asigna en el MexDer debera
sujetarse a lo sefalado en los articulos 1, fraccion Il y 14 de la Ley del Impuesto al
Valor Agregado, asi como a las demas disposiciones aplicables.

2. Asigna solo podra considerar como acreditable el impuesto al valor agregado
que le hubieran trasladado, multiplicado por el factor que resulte de dividir el valor
de las actividades gravadas entre el valor de las actividades totales.

a. Valor de las actividades gravadas. Se considerara el valor de las actividades por
las que se esté obligado al pago del impuesto al valor agregado.

b. Valor de las actividades totales. Se considerara el valor total de las actividades
realizadas, incluyendo aquéllas por las que no se encuentre sujeto al pago del
impuesto sobre la renta ni al impuesto al valor agregado.

El factor que resulte conforme al procedimiento anterior, se aplicara al impuesto al
valor agregado que le hubiera sido trasladado y al que haya pagado con motivo de
las importaciones que haya realizado, conforme a lo establecido en el articulo 4 de
la Ley de la materia, y el resultado obtenido sera el impuesto acreditable a que
tendra derecho Asigna.

Il. Para los fideicomisos socios liquidadores

A. Impuesto sobre la renta

1. Los socios liquidadores son fideicomisos a través de los cuales realizan
actividades empresariales los bancos que participan con ese caracter en el
MexDer, por lo que las instituciones que actuan en ellos como fiduciarias deberan
sujetarse a lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre la renta, de
acuerdo a la siguiente:

a. Los fideicomisos socios liquidadores consideraran como acumulables los
ingresos por los rendimientos de las aportaciones realizadas al fideicomiso
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Asigna, asi como las ganancias que éstos obtengan por las operaciones
financieras derivadas realizadas por cuenta del fideicomitente a, en su caso, del
fideicomisario.

b. Acumularan los ingresos que obtengan de fuentes distintas del fideicomiso
Asigna que provengan de los servicios por sus actividades.

c. No consideraran como ingresos acumulables los de sus clientes, por las
operaciones financieras derivadas que realicen por cuenta de ellos, inclusive las
cantidades que reciban del fideicomiso Asigna por la liquidacion o compensacion
diana de dichas operaciones.

d. Consideraran como deducibles unicamente los gastos e inversiones que
realicen en relacion con los ingresos que acumulen dichos fideicomisos.

2. Las instituciones fiduciarias de los fideicomisos socios liquidadores, estan
obligadas a retener y a enterar el impuesto correspondiente a los rendimientos que
obtengan sus clientes que realicen operaciones financieras derivadas en el
MexDer.

3. La institucion fiduciaria de los fideicomisos socios liquidadores debera entregar
los comprobantes de las operaciones y los estados de cuenta relativos a ellas a
sus respectivos clientes.

B. Impuesto al activo

1. Las instituciones de crédito que participan en los fideicomisos socios
liquidadores, con caracter de fiduciarias, se sujetaran a lo dispuesto en el articulo
7-Bis de la Ley del Impuesto al Activo, por lo que se encuentran obligadas a
cumplir por cuenta de los fideicomisarios y, en su caso, de los fideicomitentes, con
la obligacion de efectuar los pagos provisionales a que se refieren los articulos 7,
7-A 'y 7-B de la propia ley, por los activos correspondientes a las actividades de
dicho fideicomiso, incluso por el patrimonio aportado a la camara de
compensacion.

2. En virtud de que unicamente son instituciones de crédito las que participan en
los fideicomisos socios liquidadores, se sujetaran a lo dispuesto expresamente
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en los articulos | y 5-B de la Ley del Impuesto al Activo, asi como a las demas
disposiciones aplicables.

3. Solo podra deducirse del valor de los activos sefialados, el valor de las deudas
contratadas para la adquisicion de ellos, siempre y cuando se cumpla con los
supuestos y requisitos que para ello establece la Ley del Impuesto al Activo.

C. Impuesto al valor agregado

1. Por los servicios que prestan los fideicomisos socios liquidadores, deberan
sujetarse a lo sefalado en los articulos 1, fraccion Il y 14 de la Ley del Impuesto al
Valor Agregado, asi como a las demas disposiciones aplicables.

Cabe destacar que para efectos de lo sefalado en la presente resolucion y como
lo manifiestan en su promocion, MexDer y el fideicomiso Asigna, coma entidades
autoregulatorias, exigiran a los fideicomisarios y, en su caso, a los fideicomitentes
de los socios liquidadores, a renuncia de manera expresa al secreto fiduciario por
10 que se refiere a la informacidn relacionada con cuentas de clientes, informacion
que debera estar a disposicion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, el
Banco de México, el Servicio de Administracion Tributaria y las demas autoridades
competentes en términos de las leyes aplicables.

lll. Respecto a los socios operadores

En virtud de que los socios operadores son sociedades mercantiles, éstos deberan
sujetarse a las obligaciones fiscales aplicables que les corresponda.

La presente resolucion no prejuzga de la veracidad de los datos aportados, por lo
que se dejan a salvo las facultades de comprobacién del Servicio de
Administracion Tributaria, destacando que la inobservancia del procedimiento
establecido en ésta, dara lugar a su invalidez.
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La vigencia de la presente resolucion no excedera del 31 de diciembre de 1998,
en términos del articulo 36-Bis del Codigo Fiscal de la Federacion.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién

El Administrador General

Miguel Gémez Bravo

c.c.p. Lic. Mario Gabriel Budebo. Director General de Planeacion Tributaria.

Lic. Roberto Schattan. Director General Adjunto de Estudios Especiales.

Lic. Felipe Campos Valdivia. Director General Adjunto de Politica Impositiva “1” y de
Promocién Fiscal.

CP. Eladia Martin Morales. Administradora Especial de Auditoria Fiscal.



